ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ATLAS PORTFOY IKINCI SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 17/ 03 / 2022 tarih ve E-12233903-305.04-18716
sayil1 izin dogrultusunda Atlas Portfdy YOnetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Atlas Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagl Atlas Portfdy Ikinci Serbest Fon izahnamesinin;
Baslangi¢ ve Kisaltmalar bolimi; 1.1., 2.3,,24.,26.,2.7.,29.,,3.1,3.2,3.3,5.2,5.5,6.3,,
6.4, 7.1.,7.1.1,, 7.1.5., 8.2. ve 11.2. no.lu maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis; 2.10. ve
2.11. no.lu maddeleri izahnameden ¢ikarilmigtir.

Eski Sekil:

ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ATLAS PORTFOY IKINCI SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 15/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 861846 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/04/2015 tarih ve 8805 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak
Atlas Portfoy Ikinci Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26/06/2020 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca

tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.atlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.

Yeni Sekil:
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KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME
Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 15/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 861846 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/04/2015 tarih ve 8805 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak
Atlas Portfoy Ikinci Serbest Fon’un katilma paylarinn ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26/06/2020 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 17 / 03/ 2022 tarih ve E-12233903-305.04-18716
sayih izin dogrultusunda Fon’un unvam “Atlas Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest (TL)
Fon” olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.atlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.

Eski Sekil:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictliziigl, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Atlas Portfoy Ikinci Serbest Fon
' Semsiye Fon Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

e~

Yatiim Fonlarina Iliskin Rehber
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Saklama Tebligi

II1-56.1 say1l1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatiim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Yeni Sekil:
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil1 Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig

Fon Atlas Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest (TL) Fon
emsiye Fon Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina liskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yoénetici Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Eski Sekil:
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Atlas Portfoy Ikinci Serbest Fon

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun

Atlas Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Serbest Semsiye Fon
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Yeni Sekil:
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Atlas Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest (TL) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Atlas Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani;
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz

Eski Sekil:

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iliskin hiikiimleri cercevesinde
nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulunun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy ydneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfdyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim
stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek igin farkli para
ve sermaye piyasasi araglannda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir
menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli yatinm yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir y6netim kisitlamasi yoktur. Fon portfdyii,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon yatinm 6ngériisii dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca
uygun gorillen diger yatinm araglarina, taraf olunacak s6zlesmelere, finansal islemlere ve

menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayi
amagclamaktadir.

Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlig1 dayanak olarak alan repo ve ters repo
islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi, yurti¢i organize/tezgahiistii para piyasas: islemleri, devlet i¢ borglanma senetler,
Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortakhk
paylan ve borglanma araglar1), yapilandirilmig kredi enstriimanlar1 (CLN), kamu veya 6zel
sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminatli menkul kiymetler, yurtdis1 ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar iizerinden
olugturulan endekslere dayal1 swap iglemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilimis
yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirm fonlan ve girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak iizere yatirim fonu katilma
paylan ile her tiirlii yatinim ortakliyi paylari alinabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan
kaynaklanan..durumlarda ve fon portfSyiiniin bilyiik bir kismi agisindan siireklilik arz
etmeyeceksekilde mevduatta degerlendirilmesi de sdz konusu olabilecektir.




Fon d6viz cinsi varhklar ve islemler olarak; Tﬁrk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuklara, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/ dévize endeksli
bor¢lanma araglarina, Tiirk ozel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi
Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
lilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
Sukuk ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar1), Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20,
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD)’ne dahil iilke sirketlerinin pay senetleri ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yapilandirilmis kredi enstriimanlarina
(CLN), yapilandirilmis yatirim araglarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde,
s0zi gegen tiim varliklara ydnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verebilecektir.

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldiragh islem
yapilabilir. Bu islemler iginde forward, vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyon, swap, sakl: tiirev
araglari, varant, sertifika, ileri val6rlii islemler, repo iglemleri, kredi kullanimi, agiga satis ve
diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir. Kaldira¢ kullammi fonun volatilitesini
artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan smirlar icinde kalmasina dikkat edilir.
Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarimi teminat olarak gosterilebilir. Kaldirag
kullammina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da
0deme karsiigi islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatiim islemleri, fon
portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi
kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agia satig gibi diger borglanma ydntemleriyle
gerceklestirilebilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kiymet islemi yapabilir, para piyasasi islemleri ve diger islemler araciligiyla borglanma
gercgeklestirebilir.

Fon agi8a satis yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul
kiymet islemi ve agifa satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik pay
senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
0diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.’nci maddesindeki simirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

Yeni Sekil:
2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iliskin hiikiimleri cercevesinde
nitelikli kurumsal yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulunun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon--postféyiinin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarmin
seciminde, Teblig’ in4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest $em51ye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinir. Fon,




Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana y6netim
stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulagabilmek i¢in farkli para
ve sermaye piyasas! araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir
menkul kiymete dogrudan veya tlirev araglar vasitasi ile dolayl yatinm yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyi,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir.

Fon yatinm Ongoriisii dogrultusunda para ve sermaye piyasas1 araglarina, Kurulca
uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak stzlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmayi
amagclamaktadir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. TL cinsi varliklar
ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii
varlif1 dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi, yurti¢i organize/tezgahiistii para
piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve bor¢lanma araglar), kamu veya 6zel
sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminatl menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev
araglar, yapilandinlmig yatinm araglan ve yurti¢inde kurulmus girisim sermayesi yatirm
fonlan ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlari, borsa yatinm fonlar1, gayrimenkul
yatirim fonlar1 ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglar ve
kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu katilma paylari ile her tiirlii yatinnm ortaklig1 paylan alinabilir.
Portf6yiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portfyiiniin biiyiik bir kismmin
mevduatta degerlendirilmesi de séz konusu olabilecektir.

Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasas1 araglarina yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araclara yer verilmeyecektir.

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla fon portfoyiinde yer
alan TL cinsi varhklarda kaldirach islem yapilabilir. Bu islemler i¢inde forward, vadeli
islem s6zlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglari, varant, sertifika, ileri valorlii islemler,
repo iglemleri, kredi kullanim, agiga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir.

Kaldirag kullanim1 fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan simirlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarim
teminat olarak gosterilebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsili1 iglem yapilabilmesine imkan saglayan
kaldiragl yatirim islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragh islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger
bor¢lanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kiymet islemi yapabilir, para piyasas islemleri ve diger islemler aracilifiyla borglanma
gerceklestirebilir.

Fon-agiga-satis yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul
kiymet islemi. ve .ac13a satiy gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim ortaklik pay

senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serl?on niteligind asindan dolay:
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ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.’nci maddesindeki simirlamalara tabi deildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatim Fonlarna Iliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

Fon, yatinm yaphgi finansal araglardan &zellikle ortaklik paylanindan ve borglanma
araglarindan elde edecegi getirinin tamamim veya bir kismini yatinmcilarina kar pay: olarak
ddemeyi ve bu suretle yatinmeilan igin belli bir nakit akis1 saglamayr hedeflemektedir. Fon;
Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik aylarinin son isgiiniinde (“Kar Pay: Odeme Giinii”) fon katilma
pay1 sahiplerine kar pay1 6deyecektir. Donemsel olarak dagitilacak kar pay1 miktarina kurucu
tarafindan karar verilecektir. Odenen kar payr bedelleri sonras: fon birim pay fiyati, bu kar
paylarimn yaratti etki kadar diigecektir. Dagitilan kar pay: tutan ve fon toplam deferine oram
da dahil olmak iizere kar pay1 dagitim esaslarina iligkin KAP’ta agiklama yapilir.

Ornek Hesaplama Tablosu asagidaki gibidir;

Kar Pay: Odeme Giinii I¢in Hesaplanan Fon Birim Pay Degeri

1 Kar Pay1 Hesaplamasi Oncesi Fon Toplam Degeri 198.503.745,72
2 Dolagimdaki Pay Sayisi 107.866.929,00
3=1/2 Uzerinden kar pay: dagitinn hesaplamas: yapiacak birim fiyat 1,840265
4 Dagitilacak Toplam Kar Pay: Tutan (Kurucu tarafindan belirlenen tutar) 90.636.816,72
5=14 Kar Pay: Tutan Aynildiktan Sonra Nihai Fon Toplam Degeri 107.866.929,00
s Kar Payr Odeme Ginii Gegerli Fiyat (kar payr dagitildiktan sonra gegerli
6=522 | 1am ) 1,00
4 Dagitilan Toplam Kar Pay Tutari (KAP’ta ilan edilecek tutar) 90.636.816,72
- Daginlan Kar Pay  Tutan'mn  Fon Toplam Degerine Oram o
Lt (%) (KAP 'ta ilan edilecek oran) EHSRD
8=4/2 Katilma Payi Bagina Diigen Kar Pay: Tutar: (KAP’ta ilan edilecek tutar) 0,840265 TL

Kar payr dafiimma iligkin olarak; Mart, Haziran, Eyliil ve Arahk aylarinm son
isgiiniinden bir dnceki iggiiniinde hesaplanan fon toplam degeri iizerinden kar pay
tahakkuk ettirilerek ilgili aym son is giiniinde yatmmailara (Mart, Haziran, Eylil ve
Aralik aylarinin son isgiiniinden bir énceki isgiiniinde fon kayitlarma gore katilma pay
sahibi olan) 6deme yapihr.

Kar pay! dagiimi sonrasinda fon birim pay fiyati, kar pay1 dagitimina iligkin izahname
degigikliginin yiiriirlige girdigi tarih itibariyle olusan fon birim pay fiyatimn altina
inemez.

Eski Sekil:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair bir sinirlama

getirilmemis olup, Teblig ve Rehber hiikiimleri gergevesinde yatirim yapilabilecek tiim varlik
ve islemlere yatinnm yapabilecektir.

Yeni Sekil:
2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfo




varhklar olacagna dair bir sinirlama getirilmis olup fon portféyiinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altmn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi araglarma yer verilmeyecektir. Teblig ve Rehber hiikiimleri ¢ercevesinde bu
kapsamda yatirim yapilabilecek tiim varlik ve islemlere yatiim yapilabilecektir.

Eski Sekil:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, altin ve diger
kiymetli madenler, faiz, d6viz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (Vadeli iglem
ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmis borglanma
araglar, varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.

Yeni Sekil:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, faiz ve finansal
endekslere dayal: tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sdzlesmeleri, sakli
tiirev araglar, yapilandirilmig borglanma araglan, varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

Eski Sekil:

2.7. Portfye borsa disindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sézlesmesi, dayanak varhigi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev {iriinler ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dis1
sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sézlesmelerin
karg1 taraflarnin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat

agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sbzlesmesi, ve/veya repo/ters repo karg: tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Yeni Sekil:

2.7. Portf6ye borsa disindan yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclarina dayah tiirev aracglar disindaki
tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi,
varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono islemleri ile yapilandirilmis bor¢lanma/yatirim
araglar,, dayanak varhg@ hisse senedi ve endeks, faize dayah menkul kiymetler ve
endeksleri olan tiirev {iriinler ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karst
taraflarmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama’ donenilerinde gercefe uygun deferi iizerinden nakde
zomnluciur.- .

loniistiiriilebilir olmasi




Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tirev arag,
swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono islemleri ile yapilandirilmig
bor¢lanma/yatirmn araglari, dayanak varhg hisse senedi ve endeks, faize dayalh menkul
kiymetler ve endeksleri olan tiirev iiriinler ve/veya repo/ters repo kars: tarafinin denetime
ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.)olmas: ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Eski Sekil:
2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasast araglar1 Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.1.5’inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhik paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma
paylarina (yabanci fon katilma paylari) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayal1 olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev iiriinlere yatinm
yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sdzii gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar
{izerinden olusturulan endekslere ydnelik organize ve/veya tezgahiistli tiirev araglara; yurt
disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonu katilma paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu katilma
paylar1 ve Girisim Sermayesi Yatiim Fonu katilma paylar1 dahil olmak {izere yatirim fonu
katilma paylan ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylanna da yer verilebilecektir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarnin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan
yatirim araglarimin/borglanma araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihra¢ edilen
borglanma araglar1 ve kira sertifikalari alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

Yeni Sekil:
2.9. Fon portfdyiine, yatiim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandirilmig yatirim araglarn dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinim araglarina iligkin olarak borsada islem
gbrme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatinm
araglarimin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan
aracilipryla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri-gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte
olmasi z'-oruiﬂuﬁ;umr}
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Aynca, yurt iginde ihra¢ edilen yapilandinlmis yatinim araglarindan, Kurul’un
bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinmeci tarafindan &denen bedelin
tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglari da fon portfdyiine
dahil edilebilecektir.

Eski Sekil:

2.10. Portfdye yalmzca Fon portfoyiine tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin
alinmis Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii
(OECD)’ne dahil iilkelerde kurulu yabanci yatirim fonlarinin katilma paylan dahil edilebilir.

Yeni Sekil:
2.10. Madde izahnameden cikartilmistir.

Eski Sekil:

2.11. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandirilmig yatirim araglar1 dahil edilebilir. Yurt disinda ihra¢ edilen
yapilandinlmuis yatirim araglarimin borsada islem gérmesi, ihrag¢isinin ve/veya yatirim aracimin,
Fon Tebligi’'nin 32.maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmig
yatirim araglarn tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araglarinin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
araciligiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihra¢ edilen yapilandirilmig yatinm araglarindan, Kurul’un
bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinmci tarafindan &denen bedelin

tamaminin geri 6denecegi taahhiidiini iceren 6zellikteki bor¢lanma araglar da fon portféyiine
dahil edilebilecektir.

Yeni Sekil:
2.11. Madde izahnameden ¢ikartilmistir.

Eski Sekil:
_3:1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarnin; diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize ende




s0zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasilifini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars:1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili
kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici' Qt-‘ogitel%ﬁn diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,




9) Thragei Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarin ithraggisinin  yiiktimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

13) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsilign ve/veya dogrudan
a¢18a satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

14) Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araglart Riskleri: Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varlhigin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglarinin
dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi
halinde, yatirrme: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirnlmig Yatinm/Borglanma Araglarinin  giinlilk fiyat

olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarimin  giinliik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla

birlikte Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir,

Yapilandinilmis Yatiim/Borglanma Araglan yatirimi yapilmas: halinde karst taraf riski de
mevcuttur. Karg1 taraf riski, ihrager kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglann yatinmlarinda ihragginin
ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.

Yeni Sekil:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Plyasa “Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarlmn dlger‘ menkql kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev s6zlegmelere iliskin tasinan
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pozisyonlann degerinde, faiz oranlan ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kar Pay1 Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayal: varliklarin (katilim hesab1 vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
katilim oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilip
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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9) Ihra¢ei Riski: Fon portfdyiine alnan varliklarn ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Aciga Satis Riski: Fon portfoyli icerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayist ile 6diing karsilifi ve/veya dogrudan
ac1ga satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglari  Riskleri: Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baglidir.

Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklar iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa
geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar
nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmus Yatinm/Borglanma Araglanmin giinliik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglarinin  giinliik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla

birlikte Yapilandinlmis Yatirnm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihragg1 kurumun Yatirnnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglar1 yatinmlarinda ihrag¢inin

ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.

Eski Sekil:
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

giyﬁ%ﬁ:ﬁf’ﬁ\ki:fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, glinliik slarak riske maruz
deger (RMD)’yﬁntemiyEe Olglilmektedir.




Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarari belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir.

RMD yo6nteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven aralifinda, 1 giinliik
elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniini
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kosullarinin varlig
halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portféylinde yer alan tiim varlik
ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri
bor¢lanma araglarina yatinm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin
dl¢timiinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma
yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir
derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarim ihra¢ edecek firmalar igin
nicel kriterler, firmanin karliligi, borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikligii, sektoriindeki Pazar
pay1 gibi 6lgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetimi ile ilgili
bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi olgiilebilir olmayan
degerlerden olugmaktadir.

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar araciligiyla tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinde
islem yapabileceginden karsi taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve
swap sozlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum)olmasi zorunludur. Ayrica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslanmin derecelendirme sistemine goére yatirim
yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir.

Aym zamanda fonun yatirim yaptigi finansal varliklarin fon portfoy biiylikliigiine
oranlant ve ihragg1 bazinda finansal varlik toplamlarimin fon portfoy bilyiikliigiine oranlar
glinliik olarak hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Fona yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal
varliklar teminat riski agisindan kars1 taraf riski kapsaminda takip edilir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki
ortalama islem hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklar
kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler i¢erisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kururrﬁggtkenler de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatali
islémlere ait veri tabam tutulmaktadir.




Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatirim kisitlarimin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, YoOnetim Kurulu, Yatirnm Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarina, Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkelerine, Risk Politikas1 ve ilgili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
Ayrnica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan
giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

Yeni Sekil:
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak riske maruz
deger (RMD) yontemiyle 6l¢iilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir.

RMD yo6nteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven araliginda, 1 giinliik
elde tutma siiresi varsayimm altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kogsullarimin varlig
halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varlik
ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinr.

Kars1 Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri
borglanma araglarina yatinm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin
olglimiinde ihrac1 gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma
yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir
derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin
nicel kriterler, firmanin karlihgi, borgluluk orani, 6z sermaye bilyiikliigii, sektériindeki Pazar
pay1 gibi dl¢lilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yénetimi ile ilgili
bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi &lgiilebilir olmayan
degerlerden olugsmaktadir.

Bunun diginda Fon tezgahiistii piyasalar aracilifiyla tiirev arag ve swap sdzlesmelerinde
islem yapabileceginden kars: taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag¢ ve
swap sdzlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum)olmas1 zorunludur. Ayrica kargi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme sistemine gdre yatinm
yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir.

Ayni zamanda fonun yatinm yaptig: finansal varliklarin fon portfdy biiyiikliigiine
oranlart ve ihragerhazinda finansal varlik toplamlarmimn fon portfoy biiyiikliigiine oranlar
glinliik olarak hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda rapﬁmr.
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Fona yapilan islemlerle ilgili olmasi1 kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal
varhklar teminat riski agisindan kars1 taraf riski kapsaminda takip edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama islem hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklari
kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yanstyan hatali
islemlere ait veri tabami tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatinm kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirm Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarina, Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkelerine, Risk Politikasi ve ilgili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
Aynca Fon'un kaldira¢ limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan
giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum ayhk bazda raporlanur.

Eski Sekil:
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylari, borglanma araglar, altin
ve diger kiymetli madenler, faiz, ddviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber
uyarinca yatirim yapilabilecek diger varliklara dayali tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri,
forward, opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii

tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilecektir.

Yeni Sekil:
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylari, bor¢lanma araglari, faiz,
finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyarinca yatinnm yapilabilecek diger varliklara dayah
tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) forward, sakh tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvilbono islemleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

Eski Sekil:
5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hasapmnr\]?u deger her i giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde

behrlenen ilkeler g:erc;eyesmde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edlhr AN




Yeni Sekil:
5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde

belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

Mart, Haziran, Eyliil ve Arahk aylarmmmn son isgiiniinden bir 6nceki isgitniinde
hesaplanan fon toplam degeri iizerinden kar pay: tahakkuk ettirilerek ilgili ayin son is
giiniinde yatirnmcilara 6deme yapilacagindan ilgili aylarin son is giiniinden bir énceki
isgiinii hesaplanan ve takip eden is giinii aciklanan Fon’un birim pay degerine kar pay:
dagitiminin etkisi yansimis olur ve séz konusu birim pay degeri katilma paylarinin ahm-
satim yerlerinde ilan edilir.

Eski Sekil:

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, yapilandirilmig
yatinm/bor¢lanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki
gibidir.

- Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme,
Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir,

Tiirev arag ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas,
giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise séz konusu varhiklarin spot fiyat: baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet
Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir.
Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilarin yayimnladifi piyasa fiyatlar1 veya yeterli ve kabul
gormis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” igerdiginin kontroliinii
gerceklestirmektedir.

- Opsiyon siozlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfyiine déhil edilmeden énce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylasilir. S6zlesmenin “adil bir fiyat” igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
i¢in dbviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sézlesmeye
uygun olam kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanilir.

S0z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile
uyumlu olfamas: halinde fiyat iyilestirmesi i¢in karst kuruma bagvurulur. Iyilestirmeye
ragmen ‘Risk- Yonémml Birimi tarafindan fiyata uygunluk verllmeme51 halinde, YOnetim
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degerlemede bu fiyat kullamlir. Anilan varliklar portfdye dahil edildikten sonra vade sonuna
kadar kars: taraftan fiyat kotasyonu alindigi her durumda yukanidaki prosediir tekrarlanir.
Anilan varliklar portfoye déhil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi
durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki
portfoy ydnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak {izere iletilmektedir.
Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk
Yonetimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

- Forward sozlesmeleri:

Tezghhiistii forward iglemler dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat1 olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik
fiyata ulagilmaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmasi durumunda tagima maliyeti

uyarinca ilgili hisse senedinin yilliklandirilmis temetti verimi de hesaplamada dikkate
alinmaktadir.

- Swap sozlesmeleri:

Tezgéhiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz
kurlart ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lgiide
belgelendirilecektir. Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullanilabilecektir.

Bu dogrultuda,

¢ Konusu para (doviz) olan swap iglemlerinde, alis1 yapilan doviz cinsi degerleme giinii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak
ddviz ise, degerleme giiniindeki TCMB d6viz kuru (islemin yéniine gére alis veya satis)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satis
(ask) fiyatinin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine
gore alis veya satis kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

» Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz
alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.

- Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclar::

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin
segnmlnde genel olarak borsada islem gérme sart: aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapllandlrlels yatirim/borglanma araglari igin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edllmem ‘Thalinde bu sart aranmayabilir.
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Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Tgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri

dagitim kanallan aracihiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatinm araglan i¢in degerlemede
giincel fiyat kullanlir,

Kredi temerriidiine dayal1 borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan
i¢in borsada iglem gérme sart1 aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas halinde veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

- Yabanca Ortakhik Paylari, Yabanci Yatirom Fonu Katilma Paylarnn ve Borsa

Yatirim Fonu Katilma Paylari:

Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem géren; yatirim fonu katilma paylari,
borsa yatinm fonu katilma paylari ve yatirim ortakliklarimin paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki
fiyatlarin ortalamas: kullanilir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.

- Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalar1 (Sukuk):
Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg

veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde soz
konusu kiymetin islem gordiigii son iglem giiniine ait kapanig fiyat1 (temiz fiyat) kullamilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
gliniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Tleri Valorlii Islemlerin Degerleme Esaslar:

o [1leri valérlil alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS
alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

e Ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem ali ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna
yansir. Aym valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy
degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

e lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

_.-Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan 1$1e1ﬁTe1:1h ag1r11k11 ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da ayn1 giin
valorlu gerg:eklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, ?sa ensona
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1 glin valorlii olarak




islem gordiigl glindeki ayn1 giin valorlii islemlerin agirlikhi ortalama faiz oram, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

- Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemleri:

Borsa dis1 repo-ters repo szlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sOzlegmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa dig1 repo - ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki,
aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa
disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karg1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo
ve ters repo islemlerinde, Bloomberg’den elde edilen fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir. Verilerin Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan elde
edilememesi halinde Matriks, Matriks’den elde edilememesi halinde, Resmi Gazete’de fiyati
yayimlanan bor¢lanma araglar1 isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar
iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

Yeni Sekil:
5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandirilms
yatinm/borglanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS

dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki
gibidir.

- Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme,
Portféye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir,

Tirev arag¢ ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi,
giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise sz konusu varliklarin spot fiyat1 baz
aliarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tlirev arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet
Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir.
Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilarin yaynladigi piyasa fiyatlan veya yeterli ve kabul
gormiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” igerdiginin kontroliint
gergeklestirmektedir.

- Opsiyon sozlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfyline dahil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yénetimi Birimi ile paylagilir. S6zlesmenin “adil bir fiyat” igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yénetimi Prosediirli Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
icin hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da Kurucu nezdinde
gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile
ﬁyatlama_ya olanak saglayan igsel sistemlerden s6zlesmeye uygun olani kullanilacaktir. Risk
Y 6nefimir B1i‘1m1 tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde

kotasyona 111§k1n uygunluk bildiriminde bulunularak islem gereeklestiriliz, ve degerlemede
kotasyon fiyati kullanilir.




S6z konusu varliklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile
uyumlu olmamasi halinde fiyat iyilestirmesi i¢in karst kuruma bagvurulur. lyilestirmeye
ragmen Risk Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yo6netim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve
degerlemede bu fiyat kullamilir. Anilan varliklar portféye dahil edildikten sonra vade sonuna
kadar karg: taraftan fiyat kotasyonu alindifi her durumda yukandaki prosediir tekrarlanir.
Amnilan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadig1
durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki
portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yo6netimi Birimi'ne dogrulanmak {izere iletilmektedir.
Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk
Yonetimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir.

- Forward sozlesmeleri:

Tezgahiistii forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz orani ile ilerletilerek teorik
fiyata ulasiimaktadir. Dayanak varlifin hisse senedi olmasi durumunda tagima maliyeti

uyarinca ilgili hisse senedinin yilhiklandirilmig temetti verimi de hesaplamada dikkate
alinmaktadr.

- Swap sézlesmeleri:

Tezgéhiistil piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz ya da diger degerleme faktérleri
hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6l¢lide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan aym
sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Bu dogrultuda,

¢ Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz
alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati ile hesaplanr.

- Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araglar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada iglem gérme sarti aranir. Ancak Tirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirim/borglanma araglan i¢in fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi halifde bu sart aranmayabilir.




Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yatinmecilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dagitim kanallan aracihifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatinm araglar igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayal: borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan
i¢in borsada iglem gorme sart: aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

- lleri Valérlii islemlerin Degerleme Esaslar::

o Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS
alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

e lleri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna
yansir. Aym valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy
degeri tablosunda her iki islem ayni1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

e lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valr tarihi ile ayn1
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak
islem gordiigli glindeki aym giin valdrlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

- Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu hususa iliskin kontroller
fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa dis1 repo - ters repo s6zlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Eski Sekil:
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinnmecilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay:-safim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati {izerinden yerine getirilir.




BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

Yeni Sekil:
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin son is giinii saat
13:30’dan bagslayip takip eden aym 15’i saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1 satim
talimatlari ayin 15’inde hesaplanacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde her ayin 15°’i saat 13:30°dan baslayip son
isgiinii saat 13:30’a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son is giinii hesaplamada bulunan
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar ile ilgili aymn
15’inin hafta sonuna veya Tiirkiye resmi tatil giinlerine denk gelmesi durumunda izleyen
islem giiniinde hesaplanacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Eski Sekil:
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

Yeni Sekil:
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; Yatirimcilarin iade talimatin1 BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde her ayin son is giinii saat 13:30°dan baslayip takip eden aymn 15°’i saat 13:30’a
kadar verdikleri zaman, aymn 15’inden iki islem giinii sonra yatirnmeciya édenir. flgili aymn
15’inin hafta sonuna veya Tiirkiye resmi tatil giinlerine denk gelmesi durumunda izleyen
islem giiniinden iki islem giinii sonra yatirnmciya édenir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin 15%i saat 13:30’dan baslayip
son isgiinii saat 13:30’a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son islem giiniinden iki islem
giinii sonra yatirnmciya édenir.

Eski Sekil:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklania hizmetleri i¢in 6denen her tlirlii iicretler,
2) Var__hklann‘r;akde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi




3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tzerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢itii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Yeni Sekil:
7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yOnetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,
16) Kurulca uygun goriillecek diger harcamalar.
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EskiSekil: "
7.1.1. Fon Yénetim Ij‘cretif Orani:




Fon toplam degerinin giinliik %0,00110'undan (onmilyondayiizon) [yillik yaklagsik
%0,40 (yiizde sifir virgiil kirk)] olusan bir y6netim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sdzlesme
cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Yeni Sekil:
7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinliikk %0,00151'inden (yiizbindebirvirgiilellibir) [yilhk
yaklasik %0,55 (yiizde sifir virgiil ellibes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.
Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan

sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara
fondan 6denecektir.

Eski Sekil:
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarlifindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay1 ve tescil

ticretleri, BIST endeks lisans iicretleri ve mevzuat geregi olabilecek diger giderler igin gerekli
karsiliklar ayrilacaktir.

A) Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim ticreti (yillik) 0,40
Kurucu ile Dagitici Kurumlar arasinda imzalanan s6zlesme kapsaminda Fon toplam

degerinin bilyiikliigiine bagh olarak aylik dénemler itibariyle Dagitici Kurumlara %50
oraninda iicret 6denecektir.

Saklama ticreti 0,10

Diger giderler (Tahmini) (aracilik, bagimsiz denetim iicreti, KAP hizmet bedeli, 0,50
karsilastirma Olgiiti igin 6denen iicret ve Kurul iicreti, vergi vb.)

Yeni Sekil:
7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarligindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay1 ve tescil

lcretleri, BIST endeks lisans licretleri ve mevzuat geregi olabilecek diger giderler i¢in gerekli
karsiliklar ayrilacaktir.

A)Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim lcreti (yillik) 0,55
Kurucu ile Dagitici Kurumlar arasinda imzalanan s6zlesme kapsaminda Fon toplam

degerinin bilyiikliigiine bagh olarak aylik dénemler itibariyle Dagitici Kurumlara %50
oraninda iicret 6denecektir.

Saklama ticreti 0,10

Diger giderler (Tahmini) (aracilik, bagimsiz denetim iicreti, KAP hizmet bedeli, 0,50
karsilaghinieroleiit icin 6denen ticret ve Kurul iicreti, vergi vb.)

Eski Sekil:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarn
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya &zel beyanname
verilmez.

Yeni Sekil:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadr.




edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmusg
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kir paylarmin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas1 araglar1 bulunan yatirim
fonlarmdan elde edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii alt bendi
hiikiimleri uygulanir.

Eski Sekil:

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

Yeni Sekil:

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarim almis
olurlar. Fen-katilma pay: sahiplerine kar pay1 édemesinde bulunacaktir. Kar pay:
ddemesi _ile ilgili bilgilere bu Izahnamenin 2.3 maddesinde yer verilmistir.




